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Efekt kuli Snieznej?
Rekordowo duzo niewyptacalnosci polskich matych

firm, (jak na razie) odpornosc tych wiekszych

Z miesigca na miesigc | kwartatu rosta rekordowa liczba
niewyptacalnosci polskich firm — w marcu byto ich az 421!
28kwieTnia2023r.  \WWzrost ich liczby rok do roku po | kwartale wynidst +136%

WARSZAWA

Cho¢ zima byta tagodna, przeptywy finansowe wielu polskich przedsiebiorstw byty skute lodem -
efektem jest rekordowa liczba niewyptacalnosci w | kwartale 2023. Specyfika Polski, jak i naszego regionu
to nie problemy firm duzych, ale matych i $rednich przedsiebiorstw, zazwyczaj rodzinnych bizneséw. Na
jaka skale, w jakich branzach, dlaczego tak sie dzieje probuje odpowiedzie¢ Allianz Trade, ktory niedawno
prezentowat raport o rosngcej Swiatowej skali niewyptacalnosci.

Zaskakujgco wysokie tempo wzrostu liczby niewyptacalnosci +136% r/r Nawet na tle ubiegtego
roku, trzeciego juz z kolei roku utrudnien w biznesie i towarzyszgcych im niewyptacalnosci, az o
tyle wzrosta dynamika probleméw firm wyrazona liczbg ich niewyptacalnosci (1083 vs 459 przed
rokiem)

Niewyptacalne s gtéwnie firmy mate, najmniejsze — o obrotach ponizej 5 a nawet 2 min ztotych.
Tylko okoto 10% sposréd niewyptacalnych firm miato obroty rzedu kilku-kilkunastu milionéw
ztotych. Bardzo rzadko zdarzajg sie firmy wieksze — w samym marcu sposrdod 421 firm (nowy
rekord liczby oficjalnych niewyptacalnosci firm w Polsce w skali miesigca) byto tylko szes¢ firm o
obrotach kilkudziesieciu milionéw ztotych i wiecej, w tym tylko dwie o obrotach ponad sto
milionéw ztotych

Niewyptacalne sektory — nie ma juz tych bezpiecznych, o czym swiadczy wzrost w minionym
kwartale liczby firm z problemami zaré6wno w transporcie, jak i w hurcie. Obydwa te sektory
notowaty w ciggu ubiegtego roku stosunkowo mniejszy przyrost niewyptacalnosci niz produkcja,
ustugi lub budownictwo (to zwtaszcza w | potowie ub. roku)

Produkcja rolna — arena spektakularnej liczby niewyptacalnosci. W samym marcu opublikowano
informacje o niewyptacalnosci 44 producentéw rolnych (nie przetwdércéw zywnosci) — 80% z nich
prowadzito chéw i hodowle zwierzat, pozostali to produkcja roslinna. Na tym tle 7
niewyptacalnych przetwdrcdéw zywnosci nie robi wrazenia — wida¢, gdzie jest najwiekszy problem
— przetworcy, zwitaszcza ci wieksi radza sobie stosunkowo dobrze

Dlaczego upadajg firmy MSP, a te wieksze -radzg sobie stosunkowo dobrze, a nawet...
wykorzystujg ten czas na rozwdj, zwiekszanie efektywnosci i rentownosci oraz przejecia?
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Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w okresie I-111 2023 (vs 2020, 2021 i 2022)
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Zadluzonych, przeanalizowane
przez Allianz Trade

Nie ma bezpiecznych branz — casus transportu i handlu

Jak ttumaczy Stawomir Bak, cztonek zarzadu Allianz Trade w Polsce ds. oceny ryzyka: , Nalezato sie tego
spodziewad, gdyz niewyptacalnosci nie sq w pierwszym rzedzie efektem jakichs szczegdlnych dekoniunktur
dla poszczegdlnych sektordéw, tylko ogdlnej makroekonomicznej sytuacji rynkowej, uderzajgcej we
wszystkich tak samo. Stqd rdine sektory w réinym momencie, ale doswiadczajq takiej samej skali
problemow. W dalszej dopiero kolejnosci znaczenie ma specyfika branz, np. — spadek popytu najpierw
uderza w detal, a dopiero z czasem w hurt; transport podobnie — wozit dla innych sektoréw w czasie ,,po
pandemicznego” odbicia w | kwartale ub. roku, miat dobre wyniki, z czasem zaczqt doswiadczac zaréwno
spadku przewozow w slad za chfodzeniem na rynku, jak i w efekcie sankcji na Rosje i Biatorus — odciecia od
rynkdw wschodnich”

Tylko w marcu ogtoszono niewyptacalnos¢ 45 firm transportu towardw, pojawiaja sie tez niewyptacalne
firmy kurierskie (koniec pandemii i koniunktury na sprzedaz internetowg?). W transporcie dodatkowo
oprocz czynnikdw makroekonomicznych (jak pw. wysoki koszt obstugi finansowania i problem z jego
dostepnoscig) mamy prawdziwg kumulacje branzowych czynnikéw ,,co moze p6jsé zle”

- wysokie koszty (i paliwa, i koszty zwigzane ze wspdlnotowym Pakietem Mobilnosci),

- gorsza koniunktura - przy blokadzie przewozow na wschod, dodatkowo duza konkurencja firm stamtad
na naszym i zachodnim rynku (wiele firm transportowych z kapitatem np. litewskim czy ukrainskim a
nawet... rosyjskim otwiera bazy w Polsce)

- gorsza moralno$¢ ptatnicza, kondycja firm, ktére zamawiajg przewozy

Z kolei handel — w samym marcu niewyptacalnych byto az 80 firm, w tym 30 hurtowni. To unaocznia, jak
przyspieszyta koncentracja w handlu i znikanie niezaleznych placéwek — omijajgca moze co najwyzej mate
miejscowosci, a raczej wsie... Dodatkowo — warto zauwazy¢ iz 11 upadtosci dotyczyto firm sprzedazy
wysytkowej — po pandemiczna dekoniunktura (a raczej spadek popytu na elektronike, wyposazenie
mieszkan i inne dobra trwate, odziez i obuwie — coraz czesciej kupowane w tym kanale)?

Dlaczego upadaja firmy MSP? Finansowanie jako podstawowy biezacy problem, a dtugofalowo — utrata
konkurencyjnosci kosztowej

Finansowanie, koniec taniego pienigdza — to bardzo wazny, jesli nie kluczowy aspekt sytuacji wielu firm.
Dlaczego? Dotychczas firmy korzystaty z kredytu przy stopach bliskich zeru, firmy pfacity de facto marze
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banku (i tak niskg, gdyz banki mocno ze sobg konkurowaty majgc duze nadwyzki gotowki w bilansach).
Obecnie uwzgledniajgc stopy NBP plus juz duzo mniej konkurencyjne marze bankdéw, kredytobiorcy
ponoszg 9% a nawet 10% koszty pienigdza. lle jest branz, ktére sta¢ na ponoszenie takich kosztéw
finansowania?

Polski sektor MSP generalnie mato inwestuje, jesli juz to odtworzeniowo — inwestycje w Polsce realizujg
firmy duze, czesto miedzynarodowe, a z lokalnych firm — z regufy te srednie, z ambicjami na rozwdj.
Dlaczego sektor MSP nie tylko nie inwestowat, ale byt uzalezniony od zewnetrznego finansowania w
prowadzeniu biezgcej dziatalnosci? De facto zewnetrznym finansowaniem rolowaf swoje zobowiqzania z
biezgcej dziatalnosci? — ocenia Stawomir Bgk. — Nie jest to dziwne, jesli weZmie sie pod uwage, iz wydajnosc
nie rosta w ostatnich latach tak szybko jak inne koszty, w tym pracy. Zeby mate firmy mogly zwiekszac
finansowanie wtasne, muszq zdecydowanie wiecej zarabiac. Zazwyczaj jest to mozliwe, gdy sq liderem pod
wzgledem innowacyjnym czy kosztowym. Liderem kosztowym mogty byc¢ kiedys, gdy koszty pracy byty nie
tylko nizsze, ale czes¢ z nich byta o rzqd wielkosci mniejsza przy powszechnosci zatrudniania czy rozliczania
pracownikdw ,na czarno”. Ta sytuacja to juz historia, nie wrdci era niskich lub bardzo niskich kosztow pracy.

Duzi dzieki kryzysowi beda... wieksi

Paradoksalnie duze firmy w obecnej sytuacji wzmacniajg sie, umacniajg swojg rynkowa i finansowa pozycje.
Przejmujg kierunki ekspansji porzucone przez mate firmy, ktérych nie sta¢ na ich kontynuacje. Duze firmy
majg tez duza site cenowg — nie tylko gwarantujg sobie dtugofalowo lepsze ceny dostaw surowcéw i
komponentdw, ale tez sg w stanie narzuci¢ odbiorcom, nawet sieciom handlowym ceny swoich produktéow
urealnione o wzrost cen i kosztow (ze wzgledu nie tylko na skale sprzedazy, ale i tez np. bogate portfolio
marek produktéw — a tym samym nie zastepowalnos¢ catej palety swoich produktow, dostarczanych
razem). Ich marze nie sg wiec zagrozone, a nawet nierzadko udaje sie je podniesé.

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r)
W poszczegolnych sektorach w | kwartale 2023 r.
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Liczba niewyptacalnych firm
w poszczegolnych sektorach w | kwartale 2023 r.
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Zadfuzonych, przeanalizowane
przez Allianz Trade
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Allianz Trade
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509 433 874
artur.niewrzedowski@multian.pl

Media spotecznosciowe:
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linkedin.com/company/allianz-trade

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé¢ zaufanie do

jutra.

Allianz Trade jest Swiatowym liderem w ubezpieczeniach naleznosci handlowych i uznanym specjalistg w
obszarach poreczen, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego oraz ryzyka politycznego. Nasza
autorska sie¢ wywiadowcza analizuje codzienne zmiany wyptacalnosci ponad 80 milionéw spétek. Dajemy
firmom pewnos$¢ w handlu, zabezpieczajac ich ptatnosci. Wyréwnujemy strate Twojej firmy w przypadku
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niesciggalnych dtugdw, ale co wazniejsze, pomagamy przede wszystkim unikng¢ niesciggalnych dtugéw.
Zawsze, gdy zapewniamy ubezpieczenie kredytu kupieckiego lub inne rozwigzania finansowe, naszym
priorytetem jest ochrona predykcyjna. Ale, kiedy nadejdzie nieoczekiwane, nasz rating kredytowy AA
oznacza, ze mamy zasoby, wspierane przez Allianz, aby zapewni¢ wyréwnanie straty w celu utrzymania
Twojej firmy. Allianz Trade z siedzibg w Paryzu jest obecny w 52 krajach i zatrudnia 5500 pracownikéw. W
2022 roku nasze skonsolidowane obroty wyniosty 3,3 miliarda euro, a objete ubezpieczeniem globalne
transakcje biznesowe stanowity ekspozycje na 1,057 miliarda euro. Wiecej informacji mozna znalez¢ na
stronie allianz-trade.com

Uwaga dotyczaca stwierdzen wybiegajacych w przysztosé

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga zawiera¢ prognozy, stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju
stwierdzenia wybiegajace w przysztos¢, oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki
ryzyka oraz niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia moga w istotnym zakresie odbiegac od przewidywanych w takich stwierdzeniach,
miedzy innymi z powodu: (I) ogdlnych warunkdw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkdéw ekonomicznych w kluczowych sektorach
dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (I1) wynikdw osigganych na rynkach finansowych (réwniez ze wzgledu na
niestabilnos¢ i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami), (I1l) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, w
tym zdarzenn powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkdow na likwidacje szkdd, (IV) poziomu i trendow
Smiertelnosci i zachorowalnosci, (V) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (VI) szczegdlnie w dziatalnosci bankowej, zakresu niesptacanych kredytow, (VII)
poziomu stép procentowych, (VIII) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (IX) zmian przepiséw prawa i regulacji, w tym
podatkowych, (X) wptywu przejec spotek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracjg i Srodkami reorganizacji oraz (XI) ogdlny ch czynnikéw zwigzanych
z konkurencja na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikdw moze by¢ bardziej prawdopodobne
lub moga one przyjmowac bardziej wyrazng postac na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.
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